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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI VIVIBANCA S.P.A.- Al SENSI DELL’ART.
2441 DEL CODICE CIVILE - SULLA PROPOSTA DI AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE IN VIA
INSCINDIBILE E CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL’ART. 2441,
COMMA 5, DEL CODICE CIVILE, PER UN IMPORTO COMPLESSIVO PARI AD EURO 1.000.001,25
(COMPRENSIVO DEL SOVRAPPREZZO), MEDIANTE EMISSIONE DI N. 444.445 AZIONI
ORDINARIE VIVIBANCA, PRIVE DI VALORE NOMINALE, RISERVATO A SERGIO VAROTTO, IONE
PASQUETTO E MARCO VAROTTO, DA LIBERARSI MEDIANTE IMPUTAZIONE A CAPITALE DELLA
RISERVA A LORO TARGATA.

La presente relazione (la “Relazione”) — redatta ai sensi dell’art. 2441, comma 06, del Codice Civile
- intende fornire un’illustrazione delle motivazioni sottostanti alle proposte relative agli argomenti
in oggetto.

1. ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’OPERAZIONE

Nell’'ambito del pitt ampio progetto di crescita per linee esterne di ViViBanca, con riferimento alla
Controllata LFi.Ve.R,, in data 4 Agosto u.s., la Banca ha proceduto all’acquisto, dai Soci di
Minoranza LFi.Ve.R. (Sergio Varotto, Ione Pasquetto e Marco Varotto), di una ulteriore quota
di partecipazione pari al 30% in L.Fi.Ve.R. per un controvalore di € 2.088.000,00.

In attuazione della precedente scrittura privata del 29 marzo 2023 (Allegato 1), in data 4 agosto
2023, ViViBanca ¢ i Soci di Minoranza di LFi.Ve.R. hanno formalizzato un Accordo di
Investimento (Allegato 2), che prevede l'ingresso degli stessi (Famiglia Varotto) nel capitale di
ViViBanca per un importo non inferiore ad euro 1.000.001,25, mediante la sottoscrizione di un
aumento di capitale. Contestualmente i Soci di Minoranza hanno proceduto al versamento della
predetta somma in conto futuro aumento di capitale imputato a riserva di patrimonio netto della
Banca (“Riserva Targata”).

11 Consiglio di Amministrazione di ViViBanca, in attuazione di quanto sopra, ¢ quindi chiamato
a valutare e deliberare in merito ad un aumento di capitale sociale di ViViBanca, a pagamento, in



forma inscindibile, riservato ai Soci di Minoranza, per complessivi massimi euro 1.000.001,25, al
fine di permettere la trasformazione del versamento in conto futuro aumento di capitale effettuato
dai Soci di Minoranza di I.Fi.Ve.R. ed attualmente iscritto nello stato patrimoniale di VVB in

apposita riserva, mediante emissione di massimo n. 444.445 nuove azioni ordinarie di VVB.

Il presente Aumento di Capitale ¢ sospensivamente condizionato al rilascio, da parte delle Autorita
competenti, delle Autorizzazioni, nonché all’espletamento, da parte di VVB, di tutte le attivita ed
adempimenti regolamentari richiesti dalla Normativa applicabile ai fini dell’Esecuzione della

Operazione;

Per ViViBanca 'operazione nel suo complesso contribuira al rafforzamento patrimoniale della
Banca, grazie all’apporto dei Soci di Minoranza di LFi.Ve.R., che consolideranno I’azionariato

della Banca.

2. INDICAZIONE DEL NUMERO, DELLA CATEGORIA, DELLA DATA DI GODIMENTO E DEL PREZZO
DI EMISSIONE DELLE AZIONI OGGETTO DEGLI AUMENTI DI CAPITALE.

L’operazione avra le seguenti caratteristiche:

a. aumento di capitale inscindibile a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441 Cod. Civ, per complessivi € 1.000.001,25 di cui € 444.445,00 a nominale ed €
555.556,25 a sovrapprezzo, da offrirsi integralmente in sottoscrizione, riservato ai Soci di
Minoranza di LFi.Ve.R. a servizio della conversione della Riserva Targata costituita in data
4 agosto in ViViBanca S.p.A;

b. emissione di massimo n. 444.445 azioni ordinarie di VVB - prive di valore nominale, al prezzo
di emissione di euro 2,25 per ciascuna azione, aventi le medesime caratteristiche di quelle
attualmente in circolazione - da assegnare ai Soci di Minoranza di LFi.VeR. per la
trasformazione dei versamenti in conto futuro aumento di capitale dagli stessi effettuati;

c. le azioni ordinarie di ViViBanca saranno messe a disposizione dei Soci di Minoranza di
LFi.Ve.R,, secondo le regole di trattamento delle azioni accentrate nella Monte Titoli S.p.A.
e dematerializzate;

d. le azioni ordinarie di ViViBanca avranno godimento regolare, ed attribuiranno ai rispettivi
possessori i diritti amministrativi e patrimoniali equivalenti a quelli spettanti, ai sensi di legge
e dello statuto sociale, ai possessori delle azioni in circolazione al momento della loro

emissione.

Prezzo di emissione delle Nuove Azioni

II Consiglio di Amministrazione propone di imputare il prezzo di ciascuna Nuova Azione a
capitale per euro 1,00 ossia in misura pari alla parita contabile implicita delle azioni ViViBanca alla
stessa data, come risultante dalla divisione aritmetica del valore del capitale sociale per il numero
di azioni in circolazione alla data della presente Relazione, e a sovrapprezzo la restante parte pari

a euro 1,25.

Le Nuove Azioni avranno godimento regolare e le medesime caratteristiche e i medesimi diritti
delle azioni alla data di emissione.

Il prezzo di emissione delle Nuove Azioni ¢ stato determinato, sulla base delle analisi condotte nel
seguito e in conformita a quanto previsto ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, in

misura pari euro 2,25 (“Prezzo di Emissione”).



11 Consiglio di Amministrazione di ViViBanca per la determinazione del Valore da attribuire alle
azioni di nuova emissione ha considerato congruo il prezzo attribuito alle azioni della Banca in
recenti transazioni, di importo rilevante, realizzate da investitori qualificati (€2,25 per ogni azione
ViViBanca).

Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruita dei criteri adottati per Ia
determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni

11 prezzo di emissione delle azioni nell’ambito di un aumento di capitale con esclusione del diritto
di opzione deve essere idoneo a (i) rispettare le prescrizioni di legge, in particolare, il disposto
dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile e (if) da un lato, a tutelare gli azionisti della Societa che
sono privati del diritto di opzione evitando un’espropriazione del valore delle azioni da loro

detenute a beneficio dei terzi.

11 Consiglio di Amministrazione ritiene congruo il Prezzo di Emissione in considerazione della
struttura complessiva del’Operazione della sua limitata significativita e delle negoziazioni

intercorse tra le parti
3. RIFLESSI TRIBUTARI DELL’OPERAZIONE SULLA BANCA

Non si ritiene che la realizzazione del’Operazione determini per la Banca riflessi tributari di

attenzione.
4. INDICAZIONE DELLA COMPAGINE AZIONARIA A SEGUITO DELL’AUMENTO DI CAPITALE

Ad esito degli Aumenti di Capitale, la Banca avra un capitale sociale deliberato e sottoscritto pari
a euro 63.181.749 suddiviso in n. 63.181.749 azioni ordinarie tutte prive di indicazione del valore

nominale.

Gli Aumenti di Capitale comportera quindi un incremento del capitale sociale pari a circa lo 0,70%
del capitale sociale, con un effetto diluitivo pari a circa lo 0.73% sugli altri azionisti di ViViBanca

post operazione di Fusione.

L’operazione di aumento di capitale riservato ai Soci di Minoranza di I.Fi.Ve.R. non comportera
sostanziali modifiche rispetto all’assetto proprietario della Banca all’esito dell’Operazione di
Fusione con Banca Popolare del Mediterraneo:

Azionisti Azioni (;112:31‘5 % Azioni (;‘;‘)1231: e

Vega Management spa! 14.616.736  14.616.736  2330% 14.616.736  14.616.736  23,13%
f\l; ;ﬁiﬁ“‘ie“apm Alternative 3 005 604 13755804 21.93% 13755804 13755804 21.77%
Finandrea Spa! 12.885.598  12.885.598  20,54% 12.885.598  12.885.598  20,39%
Patto VVB 41.258.138  41.258.138  65,76% 41.258.138  41.258.138  65,30%
Banca Valsabbina scpa 5596282 5596282  892% 5596282 5596282  8,8¢%
Banca Alpi Marittime 4075193 4075193  6,50%  4.075.193 4075193  645%
Banca Popolare di Bari 3349.098  3.349.098  534%  3349.098  3.349.098  5,30%
Investitori BPMed 4182007 4182007  6,67% 4182007 4182007  6,62%
Soci di Minoranza di LFi.Ve.R. 444.445 444.445 0,70%
Altri soci 4276586 4276586  6,82% 4276586 4276586  677%
Totale 62.737.304  62.737.304 100,00% 63.181.749  63.181.749  100,00%




5. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI

Le azioni ordinarie di ViViBanca saranno emesse ed assegnate come previsto dal successivo

paragrafo 0.
Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per gli Aumenti di Capitale.

Le azioni ordinarie di ViViBanca saranno messe a disposizione degli Investitori, secondo le forme
proprie delle azioni accentrate nella Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partire dal primo
giorno lavorativo successivo alla data di decorrenza della data di efficacia della Fusione.

6. DATA DI DECORRENZA NELLA PARTECIPAZIONE AGLI UTILI

Le azioni ordinarie di ViViBanca che verranno emesse avranno godimento regolare, ed
attribuiranno al rispettivi possessori 1 diritti amministrativi e patrimoniali equivalenti a quelli
spettanti, ai sensi di legge e dello statuto sociale, ai possessori delle azioni in circolazione al
momento della loro emissione.

7. AUTORIZZAZIONI DELLE AUTORITA COMPETENTI

L’esecuzione della delibera degli Aumenti di Capitale ¢ soggetta all’accertamento da parte della
Banca d’Italia, inter alia, ai sensi dell’art. 56 del TUB, della conformita alla sana e prudente gestione
delle modifiche statutarie conseguenti all’Operazione. Alla data della presente relazione il
procedimento finalizzato al rilascio di tale provvedimento non ¢ ancora stato avviato.

8. MODIFICHE ALLO STATUTO SOCIALE CONSEGUENTI ALL’OPERAZIONE

All’esito dell’Aumento di Capitale riservato ai Soci di Minoranza I.LFi.Ve.R., pertanto, I'art. 5 dello
Statuto sociale di ViViBanca sara oggetto di una modifica riguardante I'incremento del capitale
sociale ed il numero delle azioni da attribuire ai Soci di Minoranza a seguito della conversione del

versamento in conto futuro aumento di capitale.

Esposizione dell’articolo 5 dello statuto sociale vigente e con evidenza delle modifiche proposte

Le modifiche presentate in forma comparativa apportate all’art. 5 dello Statuto sociale e lo Statuto
sociale all’esito dell’operazione sono illustrate nell’Allegato 4 e Allegato 5.

Informazioni circa Ia ticorrenza del dititto di recesso

Si segnala che le proposte modifiche al testo dello Statuto sociale della Banca di cui al presente
paragrafo non comportano l'insorgere del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437 del Codice Civile.



